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Flossbach von Storch

Zusammengefasster Halbjahresbericht

des Flossbach von Storch mit den Teilfonds

Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il, Flossbach von Storch - Der erste Schritt, Flossbach von Storch - Multi Asset -
Defensive, Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced, Flossbach von Storch - Multi Asset - Growth, Flossbach von Storch -
Foundation Defensive, Flossbach von Storch - Foundation Growth, Flossbach von Storch - Global Quality, Flossbach von Storch -
Dividend, Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities, Flossbach von Storch - Global Convertible Bond, Flossbach

von Storch - Bond Opportunities und Flossbach von Storch - Currency Diversification Bond

Zusammengefasste Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens

zum 31. Mdrz 2021

EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 21.822.244.449,96)

Optionen

Bankguthaben

Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten
Zinsforderungen

Dividendenforderungen

23.937.611.395,76

8.542.207,94
2.329.000.490,97
11.295.713,71
53.001.785,42
11.615.849,61

Forderungen aus Absatz von Anteilen 45.488.405,32
Forderungen aus Wertpapiergeschdften 35.592.522,59
Forderungen aus Devisengeschdften 105.479.220,82
Sonstige Forderungen " 1.370.983,61

26.538.998.575,75
Optionen -669.146,31
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -53.469.324,86
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -126.397.586,15
Zinsverbindlichkeiten -829.993,67

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften

Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften

Sonstige Passiva 2

-81.116.772,63
-105.646.976,50
-81.292.838,08

-449.422.638,20

Netto-Fondsvermégen

26.089.575.937,55

1) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Forderungen in Zusammenhang mit Terminkontrakten.

2)  Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Performancevergitung und Verwaltungsvergitung.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH

Veranderung des Netto-Fondsvermdgens
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2020 bis zum 31. Marz 2021

EUR

Netto-Fondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ordentlicher Nettoaufwand

Aufwands- und Ertragsausgleich

Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen

Mittelzufliisse aus Fusionen "

Mittelabflisse aus Anteilricknahmen

Mittelabflisse aus Fusionen 2

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne

23.407.396.176,90
-73.534.323,43
1.638.929,05
5.417.707.801,32
4.650.314,10
-3.217.712.920,18
-4.650.314,10
889.076.266,06
-440.097.113,13
129.528.154,47

Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 115.345.364,68
Ausschittung -139.772.398,19
Netto-Fondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 26.089.575.937,55

1 Mittelzufliisse durch Ubernahme der Vermogenswerte der Anteilklassen CHF-H in dem Teilfonds Flossbach von Storch - Multiple
Opportunities II, Mittelzuflusse durch Ubernahme der Vermogenswerte der Anteilklassen H in dem Teilfonds Flossbach von Storch - Multi
Asset - Balanced sowie Mittelzufliisse durch Ubernahme der Vermoégenswerte der Anteilklassen H in dem Teilfonds Flossbach von Storch -

Multi Asset - Growth.

2)  Mittelabfliisse durch Ubernahme der Vermogenswerte der Anteilklassen CHF-H in dem Teilfonds Flossbach von Storch - Multiple
Opportunities II, Mittelabfliisse durch Ubernahme der Vermdgenswerte der Anteilklassen H in dem Teilfonds Flossbach von Storch - Multi
Asset - Balanced sowie Mittelabfliisse durch Ubernahme der Vermogenswerte der Anteilklassen H in dem Teilfonds Flossbach von Storch -

Multi Asset - Growth.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH

Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2020 bis zum 31. Marz 2021 EUR
Ertrage

Dividenden 67.099.697,46
Ertrdge aus Investmentanteilen 355.000,00
Zinsen auf Anleihen 69.441.091,42
Ertrage aus Quellensteuerriickerstattung 186.235,05
Bankzinsen -6.010.661,66
Bestandsprovisionen 313.277,05
Sonstige Ertrdge 11.660,53
Ertragsausgleich 3.396.739,71
Ertrage insgesamt 134.793.039,56
Aufwendungen

Zinsaufwendungen -7.611,92

Performancevergitung

Verwaltungsvergitung [ Fondsmanagementvergitung | ggf. Anlageberatervergitung

-52.929.673,05
-137.442.399,78

Verwahrstellenvergitung -2.302.867,35
Zentralverwaltungsstellenvergitung -985.978,73
Taxe d'abonnement -6.213.689,22
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -149.613,42
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -71.152,12
Register- und Transferstellenvergitung -615.678,38
Staatliche Gebiihren -68.927,79
Sonstige Aufwendungen " -2.504.102,47
Aufwandsausgleich -5.035.668,76
Aufwendungen insgesamt -208.327.362,99
Ordentlicher Nettoaufwand -73.534.323,43

1) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und belgische Steuerrtickstellungen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTIPLE OPPORTUNITIES II

Halbjahresbericht
1. Oktober 2020 - 31. Mdrz 2021

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. Derzeit
bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT Anteilklasse RT

WP-Kenn-Nr.: ATWI17X ATWITY ATXEQ3 ATXEQ4
ISIN-Code: LU0952573300 LU0952573482 LU1038809049 LU1038809395
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,78 % p.a. 1,53 % p.a. 0,78 % p.a. 1,53 % p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine 1.000.000,00 EUR keine
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine 100.000,00 EUR keine
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wadhrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse ET Anteilklasse CHF-IT Anteilklasse CHF-RT Anteilklasse USD-IT

WP-Kenn-Nr.: AT4ULR A1182B A1182C A14YSO
ISIN-Code: LU1245469744 LU1172942424 LU1172943745 LU1280372415
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 % bis zu 5,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,93 % p.a. 0,78 % p.a. 1,53 % p.a. 0,78 % p.a.
Mindesterstanlage: keine 1.000.000,00 CHF keine 1.000.000,00 USD
Mindestfolgeanlage: keine 100.000,00 CHF keine 100.000,00 USD

Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend thesaurierend thesaurierend
Wadhrung: EUR CHF CHF usb

Anteilklasse USD-RT Anteilklasse MT Anteilklasse H Anteilklasse HT
WP-Kenn-Nr.: A14YS1 A2H690 A2JA86 A2JA87
ISIN-Code: LU1280372688 LU1716948093 LU1748854863 LU1748854947
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % keiner keiner keiner
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergiitung: 1,53 % p.a. 0,65 % p.a. 0,98 % p.a. 0,98 % p.a.
Mindesterstanlage: keine keine keine keine
Mindestfolgeanlage: keine keine keine keine
Ertragsverwendung: thesaurierend thesaurierend ausschittend thesaurierend
Wadhrung: usbD EUR EUR EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES Il

Anteilklasse CHF-H "

Anteilklasse CHF-HT

Anteilklasse USD-ET

Anteilklasse Q

WP-Kenn-Nr.:
ISIN-Code:
Ausgabeaufschlag:
Riicknahmeabschlag:
Verwaltungsvergitung:
Mindesterstanlage:
Mindestfolgeanlage:
Ertragsverwendung:

Wadhrung:

A2JA88
LU1748855084
keiner

keiner

0,98 % p.a.
keine

keine
ausschattend

CHF

A2JA89
LU1748855167
keiner

keiner

0,98 % p.a.
keine

keine
thesaurierend

CHF

A2PIFT
LU2207301743
bis zu 1,00 %
keiner

1,93 % p.a.
keine

keine
thesaurierend

usb

A2QQ1E
LU2312730349

bis zu 5,00 %
keiner

0,78 % p.a.
25.000.000,00 EUR
keine
ausschattend

EUR

1) Die Anteilklasse CHF-H wurde am 9. Februar 2021 in die Anteilklasse CHF-HT fusioniert.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTIPLE OPPORTUNITIES 11
Geografische Landeraufteilung
Vereinigte Staaten von Amerika 51,08 %
Deutschland 10,09 %
Schweiz 7,80 %
Vereinigtes Konigreich 7,58 %
Kanada 4,10 %
Cayman Inseln 231%
Danemark 2,13 %
Frankreich 1,76 %
Israel 1,34 %
Hongkong 0,95 %
Indien 0,39 %
Luxemburg 0,06 %
Wertpapiervermoégen 89,59 %
Terminkontrakte 0,00 %
Bankguthaben 11,22 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,81 %
100,00 %

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTIPLE OPPORTUNITIES 11
Branchenaufteilung
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 16,13 %
Media & Entertainment 10,03 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 8,92 %
Investitionsguter 8,77 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 8,68 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 8,39 %
Software & Dienste 7,13 %
Diversifizierte Finanzdienste 6,88 %
GroB- und Einzelhandel 526 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 2,28 %
Telekommunikationsdienste 1,86 %
Immobilien 1,27 %
Automobile & Komponenten 0,98 %
Versicherungen 0,95 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,80 %
Gebrauchsguter & Bekleidung 0,78 %
Banken 0,39 %
Hardware & Ausristung 0,09 %
Wertpapiervermégen 89,59 %
Terminkontrakte 0,00 %
Bankguthaben 11,22 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,81 %
100,00 %

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTIPLE OPPORTUNITIES 11
Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2019 864,32 5.679.675 -14.331,00 152,18
30.09.2020 875,29 5.412.889 -38.323,86 161,70
31.03.2021 846,71 5.051.110 -59.953,06 167,63
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2019 4.181,74 28.978.637 1.174.160,64 144,30
30.09.2020 6.219,03 40.851.351 1.759.025,67 152,24
31.03.2021 7.074,48 45.001.981 637.735,40 157,20
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2019 574,64 3.818.750 194.086,31 150,48
30.09.2020 968,60 6.019.706 340.533,19 160,90
31.03.2021 1.085,80 6.471.875 72.896,25 167,77
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2019 1.482,79 10.272.362 287.999,55 144,35
30.09.2020 1.940,20 12.653.543 361.817,56 153,33
31.03.2021 2.273,96 14.268.590 251.212,80 159,37
Anteilklasse ET
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2019 140,57 1.151.916 50.642,31 122,03
30.09.2020 298,74 2.313.785 146.795,64 129,11
31.03.2021 378,18 2.823.847 66.392,89 133,92

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTIPLE OPPORTUNITIES 11
Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse CHF-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2019 46,54 412.742 11.847,79 112,75 R 122,41
30.09.2020 77,22 640.295 26.733,55 120,602 130,37
31.03.2021 82,47 671.677 3.860,59 122,78 3 135,77
Anteilklasse CHF-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2019 37,68 346.999 7.608,70 108,59 " 117,90
30.09.2020 63,62 551.271 22.737,57 115,41 2) 124,76
31.03.2021 73,55 628.289 8.987,75 117,06 3 129,44
Anteilklasse USD-IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR usD
30.09.2019 13,41 113.431 -409,83 118,22 “ 129,40
30.09.2020 30,37 253.705 16.855,57 119,71 %) 140,42
31.03.2021 22,73 180.954 -8.896,60 125,60 6 147,28
Anteilklasse USD-RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR usb
30.09.2019 12,50 107.463 4.608,20 116,30 “ 127,30
30.09.2020 25,89 221.516 13.411,80 116,90 2 137,12
31.03.2021 32,58 267.016 5.349,76 122,019 143,07
Anteilklasse MT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2019 136,86 1.217.566 63.015,10 112,41
30.09.2020 227,45 1.875.476 76.158,30 121,28
31.03.2021 261,36 2.054.977 22.179,62 127,18

1) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2019 1 EUR = 1,0857 CHF

2) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2020 1 EUR = 1,0810 CHF

3) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2021 1 EUR = 1,1058 CHF

4) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2019 1 EUR = 1,0946 USD

5) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2020 1 EUR = 1,1730 USD

6) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2021 1 EUR = 1,1726 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch

Ungeprifter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2021 13
FLOSSBACH VON STORCH — MULTIPLE OPPORTUNITIES 11
Entwicklung der letzten 3 Geschdftsjahre (Fortsetzung)
Anteilklasse H
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2019 31,16 281.432 12.577,74 110,72
30.09.2020 55,78 474,953 21.777,85 117,45
31.03.2021 66,14 543.721 8.163,22 121,64
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2019 12,95 116.130 7.780,49 111,52
30.09.2020 40,46 340.004 25.860,26 119,00
31.03.2021 52,57 424.126 10.214,54 123,95
Anteilklasse CHF-H "
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2019 0,55 5.441 398,68 101,142 109,81
30.09.2020 1,00 9.281 407,60 107,22 3 115,90
31.03.2021 - - -1.016,61 4 - -
Anteilklasse CHF-HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermoégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR CHF
30.09.2019 1,26 12.360 618,05 102,07 2) 110,82
30.09.2020 3,70 34.002 2.292,99 108,96 3 117,79
31.03.2021 4,17 37.673 434,77 110,66 © 122,37

1) Die Anteilklasse CHF-H wurde am 9. Februar 2021 in die Anteilklasse CHF-HT fusioniert.

2) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2019 1 EUR = 1,0857 CHF

3) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2020 1 EUR = 1,0810 CHF

4)  Diese Position enthalt Mittelabfliisse aus der Fusion der Anteilklasse CHF-H in die Anteilklasse CHF-HT.
5) Diese Position enthdlt Mittelzufllsse aus der Fusion der Anteilklasse CHF-H in die Anteilklasse CHF-HT.

6) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2021 1 EUR = 1,1058 CHF

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTIPLE OPPORTUNITIES 11
Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse USD-ET
Netto- Netto.
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR usD
24.08.2020 Auflegung - - 84,90 " 100.00
30.09.2020 0,27 3.212 188,20 85,072 99,79
31.03.2021 1,80 20.378 1.458,93 88,52 3 103,8
Anteilklasse Q
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
15.03.2021 Auflegung - - 100,00
31.03.2021 0,01 100 10,00 101,80

1) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 24. August 2020 1 EUR = 1,1778 USD

2)  umgerechnet Devisenkurse in Euro per 30. September 2020 1 EUR = 1,1730 USD

3)  umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2021 1 EUR = 1,1726 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTIPLE OPPORTUNITIES I
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Mdrz 2021
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 9.316.369.030,22)

10.983.359.793,42

Bankguthaben 1.375.703.545,24
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 311.499,00
Dividendenforderungen 8.934.154,02
Forderungen aus Absatz von Anteilen 17.065.785,68
Forderungen aus Wertpapiergeschdften 739.976,40
Forderungen aus Devisengeschdften 852.805,73

12.386.967.559,49

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen

Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften

-16.139.532,53
-41.316.179,64

Zinsverbindlichkeiten -790.595,17
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -2.193.621,51
Verbindlichkeiten aus Devisengeschdften -852.241,95
Sonstige Passiva " -69.186.495,57

-130.478.666,37
Netto-Teilfondsvermogen 12.256.488.893,12

1) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Performancevergiitung und Verwaltungsvergitung.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES Il

Zurechnung auf die Anteilklassen
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Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

846.705.152,69 EUR
5.051.110,354
167,63 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

7.074.479.010,01 EUR
45.001.980,822
157,20 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

1.085.796.965,39 EUR
6.471.875,330
167,77 EUR

Anteilklasse RT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

2.273.963.775,20 EUR
14.268.590,102
159,37 EUR

Anteilklasse ET
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

378.175.754,15 EUR
2.823.846,823
133,92 EUR

Anteilklasse CHF-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

82.465.263,04 EUR
671.676,708
122,78 EUR "
135,77 CHF

Anteilklasse CHF-RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

73.545.572,06 EUR
628.288,732
117,06 EUR "
129,44 CHF

Anteilklasse USD-IT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

22.727.853,01 EUR
180.953,656
125,60 EUR?
147,28 USD

Anteilklasse USD-RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

32.579.476,90 EUR
267.015,770
122,01 EUR?
143,07 USD

1) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Mdrz 2021 1 EUR = 1,1058 CHF
2) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2021 1 EUR = 1,1726 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES Il

Zurechnung auf die Anteilklassen (Fortsetzung)

17

Anteilklasse MT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

261.361.333,35 EUR
2.054.977,467
127,18 EUR

Anteilklasse H
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

66.137.266,69 EUR
543.721,382
121,64 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

52.568.461,93 EUR
424.126,403
123,95 EUR

Anteilklasse CHF-H "

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

Anteilklasse CHF-HT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

4.168.868,57 EUR
37.673,385
110,66 EUR?
122,37 CHF

Anteilklasse USD-ET

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilwert

1.803.960,29 EUR

20.378,084
88,52 EUR™

103,80 USD

Anteilklasse Q
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

10.179,84 EUR
100,000
101,80 EUR

) Die Anteilklasse CHF-H wurde am 9. Februar 2021 in die Anteilklasse CHF-HT fusioniert.
2) umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2021 1 EUR = 1,1058 CHF
3)  umgerechnet Devisenkurse in Euro per 31. Marz 2021 1 EUR = 1,1726 USD

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2020 bis zum 31. Marz 2021

18

Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 10.827.633.054,81 875.287.811,11 6.219.030.718,20 968.596.636,85
Ordentlicher Nettoaufwand -91.039.81045 -3.986.684,93 -57.323.733,75 -5.459.468,38
Aufwands- und Ertragsausgleich 3.381.443,68 -261.675,11 2.225660,33 46.087,87
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 1.906.863.249,68 79.488.139,90 954.201.836,80 294.391.420,28
Mittelzufliisse aus Fusion 801.015,93 0,00 0,00 0,00
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -887.833.009,10 -139.441.202,97 -316.466.439,06 -221.495.169,09
Mittelabfliisse aus Fusion 2 -801.015,93 0,00 0,00 0,00
Realisierte Gewinne 345.433.349,16 25.576.300,44 197.123.578,26 30.985.508,82
Realisierte Verluste -72.905.146,77 -4.763.354,19 -37.691.119,17 -5.816.958,71
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 161.081.722,62 11.525.530,93 91.749.977,11 14.648.795,15
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 113.047.847,66 8.785.130,71 64.930.992,33 9.900.112,60
Ausschiittung -49.173.808,17 -5.504.843,20 -43.302.461,04 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 12.256.488.893,12 846.705.152,69 7.074.479.010,01 1.085.796.965,39

Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse CHF-IT

Anteilklasse CHF-RT

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 1.940.199.214,70 298.742.740,15 7722192213 63.622.590,73
Ordentlicher Nettoaufwand -18.493.713,28 -3.834.139,72 -389.257,94 -593.691,12
Aufwands- und Ertragsausgleich 1.053.697,22 193.221,95 19.053,18 32.400,05
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 334.884.410,48 142.058.248,49 11.684.553,49 15.162.905,93
Mittelzufliisse aus Fusion 0,00 0,00 0,00 0,00
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -83.671.606,84 -75.665.363,16 -7.823.959,58 -6.175.151,35
Mittelabfliisse aus Fusion 2 0,00 0,00 0,00 0,00
Realisierte Gewinne 61.805.915,67 10.538.261,61 3.113.098,58 2.747.178,08
Realisierte Verluste -11.759.040,84 -1.977.310,90 -3.672.390,86 -3.262.537,74
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 29.735.638,58 4.812.057,36 1.225.593,66 1.085.123,95
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 20.209.259,51 3.308.038,37 1.086.650,38 926.753,53
Ausschuttung 0,00 0,00 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 2.273.963.775,20 378.175.754,15 82.465.263,04 73.545.572,06

1) Mittelzufliisse durch Ubernahme der Vermogenswerte der Anteilklasse CHF-H.

2)  Mittelabfliisse durch Ubernahme der Vermogenswerte der Anteilklasse CHF-H.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2020 bis zum 31. Marz 2021
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Anteilklasse USD-IT
EUR

Anteilklasse USD-RT

Anteilklasse MT
EUR

Anteilklasse H
EUR

EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 30.370.918,08 25.894.760,37 227.448.346,64 55.783.921,99
Ordentlicher Nettoaufwand -122.040,29 -287.994,20 211.181,76 -387.194,40
Aufwands- und Ertragsausgleich -36.395,55 31.327,35 4.605,60 20.300,67
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 3.011.918,20 9.991.275,10 28.973.23491 14.454.711,69
Mittelzufliisse aus Fusion 0,00 0,00 0,00 0,00
Mittelabfllisse aus Anteilriicknahmen -11.908.520,77 -4.641.516,99 -6.793.619,69 -6.291.494,90
Mittelabfliisse aus Fusion 2 0,00 0,00 0,00 0,00
Realisierte Gewinne 1.541.788,51 1.423.194,94 7.193.547,54 1.801.465,15
Realisierte Verluste -906.274,48 -846.776,04 -1373.835,11 -346.471,43
Nettoverdanderung nicht realisierter Gewinne 550.548,06 737.363,28 3.389.902,04 862.685,79
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 225911,25 277.843,09 2.307.969,66 600.345,70
Ausschiittung 0,00 0,00 0,00 -361.003,57
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 22.727.853,01 32.579.476,90 261.361.333,35 66.137.266,69

Anteilklasse HT

Anteilklasse CHF-H >

Anteilklasse CHF-HT

Anteilklasse USD ET

EUR EUR EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 40.460.146,27 995.126,30 3.704.978,76 273.222,53
Ordentlicher Nettoaufwand -319.468,80 -4.620,60 -26.361,82 -22.608,07
Aufwands- und Ertragsausgleich 37.743,17 -535,81 5.459,23 10.493,53
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 15.946.892,28 57.153,16 981.665,07 1.564.883,90
Mittelzufliisse aus Fusion " 0,00 0,00 801.015,93 0,00
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -5.732.354,82 -272.745,65 -1.347911,92 -105.952,31
Mittelabfliisse aus Fusion 2 0,00 -801.015,93 0,00 0,00
Realisierte Gewinne 1.352.621,50 25.866,47 146.545,22 58.476,10
Realisierte Verluste -257.650,39 -18.242,18 -187.295,32 -25.876,76
Nettoveranderung nicht realisierter Gewinne 645.757,34 12.774,79 54.269,44 4553044
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 434.775,38 11.739,81 36.503,98 5.790,93
Ausschuttung 0,00 -5.500,36 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 52.568.461,93 0,00 4.168.868,57 1.803.960,29

1) Mittelzufliisse durch Ubernahme der Vermogenswerte der Anteilklasse CHF-H.

2)  Mittelabfliisse durch Ubernahme der Vermogenswerte der Anteilklasse CHF-H.

3)  Die Anteilklasse CHF-CH wurde am 09. Februar 2021 in die Anteilklasse CHF-HT fusioniert.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES Il

Veranderung des Netto-Teilfondsvermégens (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2020 bis zum 31. Marz 2021

Anteilklasse Q
EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,00
Ordentlicher Nettoaufwand -14,91
Aufwands- und Ertragsausgleich 0,00
Mittelzuflisse aus Anteilverkdufen 10.000,00
Mittelzufliisse aus Fusion 0,00
Mittelabflisse aus Anteilriicknahmen 0,00
Mittelabfliisse aus Fusion 2 0,00
Realisierte Gewinne 2,27
Realisierte Verluste -12,65
Nettoverdanderung nicht realisierter Gewinne 174,70
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste 30,43
Ausschuttung 0,00
Netto-Teilfondsvermégen zum Ende des Berichtszeitraumes 10.179,84

1) Mittelzufliisse durch Ubernahme der Vermogenswerte der Anteilklasse CHF-H.

2)  Mittelabfliisse durch Ubernahme der Vermogenswerte der Anteilklasse CHF-H.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf
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Anteilklasse |
Stiick

Anteilklasse R
Stiick

Anteilklasse IT
Stiick

Anteilklasse RT
Stiick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes

5.412.889,401

40.851.351,461

6.019.705,516

12.653.542,550

Ausgegebene Anteile 487.940,935 6.206.673,877 1.802.673,481 2.152.996,318
Ausgegebene Anteile aus Fusion D 0,000 0,000 0,000 0,000
Zuriickgenommene Anteile -849.719,982 -2.056.044,516 -1.350.503,667 -537.948,766
Zuriickgenommene Anteile aus Fusion 2) 0,000 0,000 0,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 5.051.110,354 45.001.980,822 6.471.875,330 14.268.590,102

Anteilklasse ET

Anteilklasse CHF-IT

Anteilklasse CHF-RT

Anteilklasse USD-IT

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.313.785,058 640.294,584 551.271,375 253.704,501
Ausgegebene Anteile 1.087.667,955 95.574,083 130.063,428 25.174,228
Ausgegebene Anteile aus Fusion D 0,000 0,000 0,000 0,000
Zuriickgenommene Anteile -577.606,190 -64.191,959 -53.046,071 -97.925,073
Zuriickgenommene Anteile aus Fusion 2) 0,000 0,000 0,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 2.823.846,823 671.676,708 628.288,732 180.953,656

Anteilklasse USD-RT

Anteilklasse MT

Anteilklasse H

Anteilklasse HT

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 221.516,422 1.875.475,747 474.953,019 340.003,566
Ausgegebene Anteile 85.901,983 234.838,847 121.610,782 131.696,986
Ausgegebene Anteile aus Fusion D 0,000 0,000 0,000 0,000
Zuriickgenommene Anteile -40.402,635 -55.337,127 -52.842,419 -47.574,149
Zuriickgenommene Anteile aus Fusion 2) 0,000 0,000 0,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 267.015,770 2.054.977,467 543.721,382 424.126,403

Anteilklasse CHF-H

3

Anteilklasse CHF-HT

Anteilklasse USD-ET

Anteilklasse Q

Stiick Stiick Stiick Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 9.281,047 34.001,549 3.211,863 0,000
Ausgegebene Anteile 530,000 8.892,393 18.393,991 100,000
Ausgegebene Anteile aus Fusion " 0,000 7.127,840 0,000 0,000
Zuriickgenommene Anteile -2.527,000 -12.348,397 -1.227,770 0,000
Zuriickgenommene Anteile aus Fusion 2) -7.284,047 0,000 0,000 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 0,000 37.673,385 20.378,084 100,000

1) Ausgegebene Anteile aus der Ubernahme der Vermégenswerte der Anteilklasse CHF-H.

2)  zuriickgenommene Anteile aus der Ubernahme der Vermogenswerte der Anteilklasse CHF-H.

3) Die Anteilklasse CHF-H wurde am 9. Februar 2021 in die Anteilklasse CHF-HT fusioniert.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2020 bis zum 31. Marz 2021
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Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse IT
EUR EUR

Ertrage
Dividenden 51.031.500,63 3.764.619,46 29.371.680,58 4.590.093,45
Zinsen auf Anleihen 3.131.581,04 246.990,69 1.800.163,85 279.849,27
Bankzinsen -2.984.696,33 -225.892,12 -1.715.893,21 -268.971,37
Bestandsprovisionen 199.912,65 15.383,25 114.878,20 18.074,89
Sonstige Ertrdge 1.560,76 114,54 895,71 143,72
Ertragsausgleich 987.580,54 -185.368,69 681.652,47 9.449,30
Ertrage insgesamt 52.367.439,29 3.615.847,13 30.253.377,60 4.628.639,26
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -1.313,06 -102,83 -755,38 -117,78
Performancevergitung -52.929.673,05 -4.184.990,81 -30.389.425,38 -5.428.954,16
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung | ggf.
Anlageberatervergiitung -80.192.881,30 -3.421.760,67 -50.850.994,64 -4.065.262,40
Verwahrstellenvergiitung -1.061.219,37 -80.567,52 -610.000,43 -95.661,93
Zentralverwaltungsstellenvergitung -454.368,23 -34.490,85 -261.176,94 -40.955,66
Taxe d'abonnement -2.914.519,12 -216.291,08 -1.704.285,23 -267.347,13
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -24.995,60 -1.922,07 -14.356,91 -2.269,36
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte  -21.888,68 -1.562,18 -12.609,23 -1.968,40
Register- und Transferstellenverglitung -197.403,53 -14.755,71 -113.612,18 -17.760,98
Staatliche Geblhren -19.835,07 -1.462,29 -11.392,62 -1.811,35
Sonstige Aufwendungen D -1.220.128,51 -91.669,85 -701.189,61 -110.461,32
Aufwandsausgleich -4.369.024,22 447.043,80 -2.907.312,80 -55.537,17
Aufwendungen insgesamt -143.407.249,74 -7.602.532,06 -87.577.111,35 -10.088.107,64
Ordentlicher Nettoaufwand -91.039.810,45 -3.986.684,93 -57.323.733,75 -5.459.468,38
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent 2
(far den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021) 0,88 1,62 0,88
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent 2
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021) 1,22 1,87 1,21
Performancevergitung in Prozent 2
(ftir den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021) 0,34 0,25 0,33

1) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren

2)  Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

und belgische Steuerriickstellungen.
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Anteilklasse RT

Anteilklasse ET

Anteilklasse CHF-IT  Anteilklasse CHF-RT
EUR

EUR EUR EUR
Ertrage
Dividenden 9.263.282,93 1.569.083,99 342.083,90 304.745,20
Zinsen auf Anleihen 560.617,20 92.772,98 21.398,40 18.682,51
Bankzinsen -538.842,91 -90.837,76 -20.142,22 -17.824,17
Bestandsprovisionen 35.840,88 6.115,32 1.329,31 1.197,19
Sonstige Ertrdge 282,59 48,51 10,35 9,51
Ertragsausgleich 383.587,95 37.914,26 11.820,07 11.552,45
Ertrage insgesamt 9.704.768,64 1.615.097,30 356.499,81 318.362,69
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -235,54 -37,98 -9,12 -7,84
Performancevergitung -9.718.632,60 -1.637.710,33 -371.708,22 -305.178,12
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung | ggf.
Anlageberaterverglitung -15.959.480,24 -3.396.694,29 -303.062,83 -527.284,68
Verwahrstellenvergiitung -191.411,25 -32.280,01 -7.159,90 -6.346,81
Zentralverwaltungsstellenvergitung -81.958,54 -13.822,13 -3.065,51 -2.717,53
Taxe d'abonnement -541.253,96 -92.161,30 -19.908,92 -17.658,06
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -4.483,84 -760,28 -168,40 -149,69
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -4.010,00 -675,87 -146,52 -130,75
Register- und Transferstellenverglitung -35.651,98 -6.052,94 -1.335,67 -1.183,15
Staatliche Geblhren -3.590,82 -616,55 -132,45 -120,13
Sonstige Aufwendungen & -220.487,98 -37.289,13 -8.186,96 -7.324,55
Aufwandsausgleich -1.437.285,17 -231.136,21 -30.873,25 -43.952,50
Aufwendungen insgesamt -28.198.481,92 -5.449.237,02 -745.757,75 -912.053,81
Ordentlicher Nettoaufwand -18.493.713,28 -3.834.139,72 -389.257,94 -593.691,12
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent 2
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021) 1,62 2,02 0,88 1,62
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent 2
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021) 1,87 2,24 1,16 1,84
Performancevergitung in Prozent 2
(ftir den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021) 0,25 0,22 0,28 0,22

1) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und belgische Steuerrtickstellungen.

2)  Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Anteilklasse USD-IT Anteilklasse USD-RT
EUR

Anteilklasse MT
EUR

Anteilklasse H

EUR
Ertrage
Dividenden 129.449,12 127.098,62 1.071.812,17 269.409,81
Zinsen auf Anleihen 8.431,72 7.534,16 65.243,82 16.365,37
Bankzinsen -7.697,39 -7.239,94 -62.526,53 -15.728,27
Bestandsprovisionen 525,78 485,92 4.153,66 1.042,99
Sonstige Ertrdge 4,08 3,73 32,96 8,10
Ertragsausgleich -36.126,66 8.020,41 31.933,28 11.449,36
Ertrage insgesamt 94.586,65 135.902,90 1.110.649,36 282.547,36
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -3,57 -3,17 -27,37 -6,88
performancevergitung -158.263,24 -156.904,62 0,00 -308.072,92
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung | ggf.
Anlageberatervergiitung -116.556,89 -213.222,56 -787.439,27 -298.249,44
Verwahrstellenvergiitung -2.755,89 -2.566,91 -22.230,56 -5.585,73
Zentralverwaltungsstellenverglitung -1.179,39 -1.099,12 -9.518,71 -2.391,74
Taxe d'abonnement -6.566,77 -7.151,76 -12.537,14 -15.902,26
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -65,31 -60,14 -521,17 -131,84
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -51,16 -55,78 -462,38 -116,23
Register- und Transferstellenverglitung -518,99 -488,92 -4.134,00 -1.035,89
Staatliche Geblhren -51,32 -47,96 -417,99 -104,15
Sonstige Aufwendungen & -3.136,62 -2.948,40 -25.640,13 -6.394,65
Aufwandsausgleich 72.522,21 -39.347,76 -36.538,88 -31.750,03
Aufwendungen insgesamt -216.626,94 -423.897,10 -899.467,60 -669.741,76
Ordentlicher Nettoaufwand -122.040,29 -287.994,20 211.181,76 -387.194,40
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent 2
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021) 0,87 1,62 0,70 1,08
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent 2
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021) 1,31 1,98 0,70 1,37
Performancevergitung in Prozent 2
(ftir den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021) 0,44 0,36 - 0,29

1) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren

2)  Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

und belgische Steuerriickstellungen.
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Anteilklasse HT
EUR

Anteilklasse CHF-H " Anteilklasse CHF-HT  Anteilklasse USD-ET
EUR EUR

EUR
Ertrage
Dividenden 204.992,18 1.516,97 16.417,57 5.205,95
Zinsen auf Anleihen 12.106,57 247,29 1.009,06 168,15
Bankzinsen -11.761,43 -165,01 927,34 -246,46
Bestandsprovisionen 789,36 15,98 65,80 14,12
Sonstige Ertrdge 6,25 0,13 0,44 0,14
Ertragsausgleich 18.063,75 234,36 1.471,64 2.395,31
Ertrage insgesamt 224.196,68 1.381,00 18.037,17 7.537,21
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -5,01 -0,10 -0,42 -0,07
Performancevergitung -240.915,34 -3.157,65 -18.062,66 -7.676,99
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung | ggf.
Anlageberatervergiitung -223.031,03 -3.279,75 -17.564,54 -8.994,80
Verwahrstellenvergiitung -4.174,67 -62,17 -330,42 -85,15
Zentralverwaltungsstellenvergltung -1.787,53 -26,51 -141,55 -36,50
Taxe d'abonnement -12.052,26 -161,43 -909,13 -332,69
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -96,18 -1,75 -7,25 -1,41
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -90,02 -0,26 -7,18 -2,71
Register- und Transferstellenverglitung -785,81 -6,88 -62,05 -18,38
Staatliche Geblihren -78,75 -1,26 -5,59 -1,84
Sonstige Aufwendungen 2 -4.841,96 -74,01 -377,33 -105,90
Aufwandsausgleich -55.806,92 770,17 -6.930,87 -12.888,84
Aufwendungen insgesamt -543.665,48 -6.001,60 -44.398,99 -30.145,28
Ordentlicher Nettoaufwand -319.468,80 -4.620,60 -26.361,82 -22.608,07
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent )
(fiir den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Marz 2021) 1,08 1,08 % 1,07 1,97
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent >
(fiir den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Marz 2021) 1,38 1,36 1,37 1,97
Performancevergitung in Prozent >
(ftir den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021) 0,30 0,28 4 0,30 N

1) Die Anteilklasse CHF-H wurde am 9. Februar 2021 in die Anteilklasse CHF-HT fusioniert.

2)  Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebihren und belgische Steuerrtickstellungen.

3)  Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

4)  Fur den Zeitraum vom 10. Februar 2020 bis zum 9. Februar 2021.

5)  Hochgerechnet far den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH - MULTIPLE OPPORTUNITIES Il

Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2020 bis zum 31. Marz 2021

Anteilklasse Q
EUR

Ertrage

Dividenden 8,73
Zinsen auf Anleihen 0,00
Bankzinsen -0,20
Bestandsprovisionen 0,00
Sonstige Ertrage 0,00
Ertragsausgleich 0,00
Ertrage insgesamt 8,53
Aufwendungen

Zinsaufwendungen 0,00
Performancevergitung -20,01
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung | ggf.
Anlageberatervergitung -3,27
Verwahrstellenvergitung -0,02
Zentralverwaltungsstellenvergitung -0,02
Taxe d'abonnement 0,00
Veroffentlichungs- und Prifungskosten 0,00
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -0,01
Register- und Transferstellenvergitung 0,00
Staatliche Gebuihren 0,00
Sonstige Aufwendungen " -0,11
Aufwandsausgleich 0,00
Aufwendungen insgesamt -23,44
Ordentlicher Nettoaufwand -14,91
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent 2

(far den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021) 0,77
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent 2

(far den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021) 0,77 3)

Performancevergiitung in Prozent »
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021)

1) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und belgische Steuerrtickstellungen.

2)  Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

3)  Hochgerechnet far den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Marz 2021.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTIPLE OPPORTUNITIES 11
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021
Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV "
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Cayman Inseln
KYG017191142  Alibaba Group Holding Ltd. HKD 250.000 0 11.146.000 220,0000 268.996.687,07 2,19
Alibaba Group Holding Ltd.
US01609W1027 ADR usD 78.250 0 78250 229,2500  15.298.322,10 0,12
284.295.009,17 2,31
Danemark
DK0060534915  Novo-Nordisk AS DKK 284.146 0 4.510.000 430,7000 261.174.200,66 2,13
261.174.200,66 2,13
Deutschland
DEOOOATEWWWO adidas AG EUR 0 0 325.000 265,0000 86.125.000,00 0,70
DEOOOBASF111  BASFSE EUR 206.970 2.196.970 3.310.000 71,8800 237.922.800,00 1,94
DE0005190003  Bayer.Motoren Werke AG EUR 0 310.000 1.095.000 88,8000 97.236.000,00 0,79
DE0005190037  Bayer. Motoren Werke AG -VZ- EUR 40.000 0 337.554 67,7500  22.869.283,50 0,19
DE0005158703  Bechtle AG EUR 5.483 77.629 465.483  158,4000 73.732.507,20 0,60
DEOOOATDAHHO Brenntag SE EUR 0 107.592 1.380.000 73,6000 101.568.000,00 0,83
DE0005810055 Dte.Borse AG EUR 1.122.375 0 1.656.000 141,5000 234.324.000,00 1,91
DE000A0Z27Z75 freenetAG EUR 375.000 1.192.691 4.682.309 20,4600 95.800.042,14 0,78
DEOOOLEG1110  LEG Immobilien SE EUR 70.000 0 500.000 112,7000 56.350.000,00 0,46
DE0008303504 TAG Immobilien AG EUR 50.000 0 4.100.000 24,2400  99.384.000,00 0,81
DE0005089031  United Internet AG EUR 95.375 270.000 3.930.000 33,5500 131.851.500,00 1,08
1.237.163.132,84 10,09
Frankreich
FR0O010307819  LegrandS.A. EUR 150.000 0 2.310.000 79,0000 182.490.000,00 1,49
FR0O000120321  L'Oréal SA. EUR 0 0 70.000 327,8000 22.946.000,00 0,19
205.436.000,00 1,68
Hongkong
HK0000069689 AIA Group Ltd HKD 400.000 0 11.250.000 94,3000 116.377.608,11 0,95
116.377.608,11 0,95
Indien
Housing Development
INEOOTA01036  Finance Corporation Ltd. INR 130.000 0 1.650.000 2.505,0500  48.037.484,35 0,39
48.037.484,35 0,39
Israel
Check Point Software
1L0010824113  Technologies Ltd. usbD 35.000 705.000 715.000 114,4300 69.774.390,24 0,57
1L0011301780  Wix.com Ltd. usD 414.583 0 414.583  266,9900 94.396.652,88 0,77
164.171.043,12 1,34
Kanada
CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. usb 0 0 950.000 56,7100 45.944.482,35 0,37
CA0679011084  Barrick Gold Corporation usD 3.900.000 0 17.437.266 19,5100 290.125.413,32 2,37
CA21037X1006 Constellation Software Inc. CAD 27.700 0 112.100 1.746,8900 132.261.494,66 1,08
CA49741E1007  Kirkland Lake Gold Ltd. usb 1.000.000 0 1.270.000 31,8800 34.528.057,31 0,28
502.859.447,64 4,10

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTIPLE OPPORTUNITIES 11
Vermdoégensaufstellung zum 31. Mdrz 2021 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV "
Schweiz
CH0038863350 NestléS.A. CHF 130.000 0 5.260.000 1059400 503.928.739,37 4,11
CH0012005267  Novartis AG CHF 40.000 0 3.000.000 81,8600 222.083.559,41 1,81
Roche Holding AG
CH0012032048 Genussscheine CHF 166.667 0 837.000 303,8500 229.989.555,07 1,88
956.001.853,85 7,80
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000 Abbott Laboratories usb 154.000 0 1.104.000 119,7500 112.744.328,84 0,92
US00724F1012  Adobelnc. usb 38.500 0 81.500 465,4600 32.351.176,87 0,26
US02079K3059 Alphabetinc. usb 62.997 0 342,997 2.046,4700 598.612.545,28 4,88
US0231351067 Amazon.com Inc. usD 18.350 0 69.780 3.055,2900 181.816.592,36 1,48
US0311001004 AMETEK Inc. usbD 280.000 0 280.000 127,4400 30.430.837,46 0,25
US0320951017  Amphenol Corporation usb 39.839 0 39.839 65,5900 2.228.415,50 0,02
US0758871091  Becton, Dickinson & Co. usD 183.000 0 798.000 245,1900 166.861.350,84 1,36
US0846707026  Berkshire Hathaway Inc. usb 425.000 17315 1.807.685 258,1900 398.026.769,70 3,25
US09247X1019  BlackrockInc. usD 210.000 0 210.000 749,2600 134.184.376,60 1,09
US30303M1027 FacebookInc. usbD 91.000 0 1.436.000 288,0000 352.693.160,50 2,88
US34959)1088  Fortive Corporation usbD 650.000 0 1.650.000 71,4100 100.483.114,45 0,82
US4523081093  Illinois Tool Works Inc. usD 405.000 0 940.000 224,7600 180.176.019,10 1,47
US4781601046  Johnson & Johnson usbD 185.000 0 2.035.000 165,0100 286.368.198,87 2,34
US57636Q1040 Mastercard Inc. usb 62.000 0 277.000 358,2000 84.616.578,54 0,69
US5949181045  Microsoft Corporation usbD 418.000 0 1.176.000 231,8500 232.522.258,23 1,90
US6153691059 Moody's Corporation usbD 306.000 0 306.000 297,5300 77.642.998,46 0,63
US6516391066 Newmont Corporation usD 1.025.000 0 5.045.000 59,8800 257.628.006,14 2,10
US70450Y1038  PayPal Holdings Inc. usbD 56.200 0 196.200  236,5400 39.577.987,38 0,32
US7134481081 PepsiColnc. usbD 1.548.518 0 1.935.000 142,5400 235.216.527,38 1,92
US7181721090  Philip Morris International Inc. usbD 90.000 363.255 2.666.745 89,3500 203.201.147,66 1,66
US72352L1061  Pinterestinc. usbD 600.000 974499 4.697.501 69,3100 277.659.725,66 2,27
US7766961061 Roper Technologies Inc. usb 128.000 0 193.000 403,0100 66.332.022,86 0,54
US794661L3024  salesforce.com Inc. usb 610.377 0 610377 210,0000 109.311.930,75 0,89
US4370761029 The Home Depotinc. usbD 216.000 0 331.000 304,8200 86.044.192,39 0,70
US7427181091 The Procter & Gamble Co. usb 1.284.500 0 2.210.000 1354500 255.282.705,10 2,08
US8835561023 Thermo Fisher ScientificInc. usD 73.995 0 73.995 451,4700 28.489.273,96 0,23
US92345Y1064  Verisk Analytics Inc. usbD 547.000 0 655.000 175,9500 98.283.515,27 0,80
US92826C8394 VISAInc. usb 231.000 0 553.500 211,9000 100.022.727,27 0,82
US88579Y1010 3MCo. usbD 384.500 0 2.485.000 194,6400 412.485.417,02 3,37
5.141.293.90044 41,94
Vereinigtes Konigreich
GB0004544929 Imperial Brands Plc. GBP 0 1.740.241 6.510.000 14,9650 113.944.035,09 0,93
GB00B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 530.000 0 5.550.000 64,9200 421.410.526,32 3,44
GBOOB10RZP78  UnileverPlc. EUR 8.280.000 0 8.280.000 47,5200 393.465.600,00 3,21
928.820.161,41 7,58
Borsengehandelte Wertpapiere 9.845.629.841,59 80,31
Aktien, Anrechte und Genussscheine 9.845.629.841,59 80,31

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTIPLE OPPORTUNITIES 11
Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021 (Fortsetzung)
Zugange Abgdnge %-Anteil
im im Kurswert  vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV "
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
LVMH MoétHennessy Louis Vuitton SE
FR0013482809 0,000% EMTNReg.S.FRNV.20(2022) 0 10.000.000 10.000.000 100,2980  10.029.800,00 0,08
Nestlé Finance International Ltd.
XS0969795680 2,125% EMTNReg.S.v.13(2021) 0 0 7.500.000 101,1140 7.583.550,00 0,06
17.613.350,00 0,14
Borsengehandelte Wertpapiere 17.613.350,00 0,14
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS2114413565 2,875%  AT&TInc.Fix-to-FloatPerp. 0 19.900.000 8.600.000 99,2500 8.535.500,00 0,07
8.535.500,00 0,07
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 8.535.500,00 0,07
Anleihen 26.148.850,00 0,21
Zertifikate
Borsengehandelte Wertpapiere
Vereinigte Staaten von Amerika
Invesco Physical Markets
Plc./Gold Unze Zert. v.09
IEO0B579F325  (2100) usD 1.400.000 0 8.000.000 162,9300 1.111.581.101,83 9,07
1.111.581.101,83 9,07
Borsengehandelte Wertpapiere 1.111.581.101,83 9,07
Zertifikate 1.111.581.101,83 9,07
Wertpapiervermogen 10.983.359.793,42 89,59
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2021 0 6.950 -6.950 311.499,00 0,00
311.499,00 0,00
Short-Positionen 311.499,00 0,00
Terminkontrakte 311.499,00 0,00
Bankguthaben - Kontokorrent 1.375.703.545,24 11,22
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -102.885.944,54 -0,81
Netto-Teilfondsvermégen in EUR 12.256.488.893,12 100,00

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — MULTIPLE OPPORTUNITIES 1I
Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2021 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil

Kurswert vom
Wdhrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFV "
CHF[EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskdufe 175.970.000,00 159.185.194,69 1,30
USD/EUR DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungskdufe 73.105.000,00 62.275.480,74 0,51
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 6.300.000,00 5.366.740,01 0,04
EUR/USD J.P. Morgan AG, Frankfurt Wahrungsverkdufe 1.830.000.000,00 1.558.745.101,68 12,72

1)

NTFV = Netto-Teilfondsvermodgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatsdchlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Terminkontrakte
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand EUR  NTFV"
Short-Positionen
EUR
EUX 10YR Euro-Bund Future Juni 2021 -6.950 -1.188.450.000,00 -9,70
-1.188.450.000,00 -9,70
Short-Positionen -1.188.450.000,00 -9,70
Terminkontrakte -1.188.450.000,00 -9,70

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2020 bis zum 31. Mdrz 2021
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich
Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.
Zugange Abgéinge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Japan
JP3802400006 Fanuc Corporation JPY 0 558.100
Kanada
CA89072T1021 Topicus.com CAD 190.445 190.445
Niederlande
NL0010273215 ASML Holding NV EUR 0 75.000
NLO000388619 Unilever NV EUR 130.000 8.180.000
Vereinigte Staaten von Amerika
Us00507Vv1098 Activision Blizzard Inc. usbD 10.000 1.360.000
US2855121099 Electronic Arts Inc. usbD 10.000 1.035.000
US83088V1026 Slack Technologies Inc. usb 834.277 834.277
US78409V1044 S&P Global Inc. usbD 0 55.500
US8740541094 Take-Two Interactive Software Inc. usb 0 315.000
Us1912161007 The Coca-Cola Co. usb 75.000 2.725.000
US9288811014 Vontier Corpoation usbD 400.000 400.000
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
X$1936658530 0,000 % BMW Finance NV EMTN Reg.S. FRN v.19(2021) 0 10.000.000
XS1548436556 0,125 % BMW Finance NV EMTN Reg.S. v.17(2021) 0 20.000.000
XS1960675822 0,000 % Medtronic Global Holdings SCA FRN v.19(2021) 0 19.100.000
XS$1960676127 0,000 % Medtronic Global Holdings SCA v.19(2020) 0 10.000.000
XS1629774230 3,875 % Volkswagen Internat Finance NV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 103.500.000
X51048428442 4,625 % Volkswagen Internat Finance NV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 56.000.000
XS$1799939027 4,625 % Volkswagen Internat Finance NV Reg.S. Fix-to-Float Perp. 0 80.500.000
XS2010039381 2,000 % ZF Europe Finance BV v.19(2026) 0 20.800.000
XS52010039977 2,500 % ZF Europe Finance BV v.19(2027) 0 19.000.000
JPY
JP1300631K78 0,400 % Japan v.19(2049) 500.000.000 18.700.000.000
JP1201711L13 0,300 % Japan v.20(2039) 500.000.000 18.700.000.000
JP1201721145 0,400 % Japan v.20(2040) 500.000.000  18.150.000.000
JP1300661L47 0,400 % Japan v.20(2050) 500.000.000 18.700.000.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS0557252417 3,750 % Cooperatieve Rabobank U.A. v.10(2020) 0 10.000.000
Wandelanleihen
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
usD
US697435AD78 0,750 % Palo Alto Networks Inc./Palo Alto Networks Inc. CV v.18(2023) 0 19.000.000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisenkurse

33

Fir die Bewertung von Vermogenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 31. Mdrz 2021 in Euro umgerechnet.

Britisches Pfund
Ddnische Krone
Hongkong Dollar
Indische Rupie
Japanischer Yen
Kanadischer Dollar
Schweizer Franken
Us-Dollar

GBP
DKK
HKD

INR

Py
CAD
CHF
usD

- = a4 a4 A A

0,8550
7,4374
9,158

86,0439

129,3261
1,4806
1,1058
1,1726

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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FLOSSBACH VON STORCH — DER ERSTE SCHRITT

Halbjahresbericht
1. Oktober 2020 - 31. Mdrz 2021

Die Gesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden. Derzeit
bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse HT Anteilklasse IT
WP-Kenn-Nr.: ATW17V ATWITW A2P9FU A2QLWA
ISIN-Code: LU0952573052 LU0952573136 LU2207302121 LU2279688183
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00 % bis zu 1,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner keiner keiner keiner
Verwaltungsvergitung: 0,43 % p.a. 0,83 % p.a. 0,53 % p.a. 0,43 % p.a.
Mindesterstanlage: 1.000.000,00 EUR keine keine 1.000.000,00 EUR
Mindestfolgeanlage: 100.000,00 EUR keine keine 100.000,00 EUR
Ertragsverwendung: ausschittend ausschittend thesaurierend thesaurierend
Wadhrung: EUR EUR EUR EUR
Anteilklasse RT
WP-Kenn-Nr.: A2QLWB
ISIN-Code: LU2279688266
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00 %
Riicknahmeabschlag: keiner
Verwaltungsvergiitung: 0,83 % p.a.
Mindesterstanlage: keine
Mindestfolgeanlage: keine

Ertragsverwendung:

Wadhrung:

thesaurierend

EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Geografische Landeraufteilung

Deutschland 3091 %
Vereinigte Staaten von Amerika 24,86 %
Schweiz 5,55 %
Niederlande 523%
Schweden 4,07 %
Kanada 3,07%
Japan 2,46 %
Europdische Gemeinschaft 2,23%
Australien 2,15%
Luxemburg 1,46 %
Norwegen 1,25%
Osterreich 1,10%
Finnland 0,70 %
Frankreich 0,68 %
Vereinigtes Konigreich 0,54 %
Cayman Inseln 0,50 %
Irland 0,29 %
Danemark 0,26 %
Hongkong 0,16 %
Indien 0,09 %
Wertpapiervermoégen 87,56 %
Optionen 0,07 %
Terminkontrakte 0,12 %
Bankguthaben 12,70 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,45 %

100,00 %

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Branchenaufteilung
Geschafts- und offentliche Dienstleistungen 2 36,08 %
Banken 26,65 %
Software & Dienste 471 %
Sonstiges 4,48 %
Versicherungen 2,85%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 2,04 %
Diversifizierte Finanzdienste 1,97 %
Investitionsglter 1,57 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 127 %
Media & Entertainment 1,16 %
Automobile & Komponenten 0,92 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 0,79 %
Haushaltsartikel & Korperpflegeprodukte 0,76 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 0,66 %
Transportwesen 0,61%
GroRB- und Einzelhandel 0,45 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,27 %
Versorgungsbetriebe 0,16 %
Gebrauchsguter & Bekleidung 0,12 %
Hardware & Ausriistung 0,04 %
Wertpapiervermogen 87,56 %
Optionen 0,07 %
Terminkontrakte 0,12 %
Bankguthaben 12,70 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,45 %
100,00 %

1) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsdchlichen Wert abweichen.

2) Inkl. Staatsanleihen

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der letzten 3 Geschadftsjahre
Anteilklasse |
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2019 220,40 1.959.487 18.262,99 D 112,48
30.09.2020 233,68 2.064.843 12.000,29 113,17
31.03.2021 259,56 2.303.484 26.878,49 112,68
Anteilklasse R
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
30.09.2019 42,82 385.377 19.202,84 2 111,12
30.09.2020 156,60 1.406.342 113.370,83 111,35
31.03.2021 197,96 1.789.149 42.562,00 110,64

1) Diese Position enthdlt Mittelzufliisse aus der Fusion der Anteilklassen H und HT in Anteilklasse I.

2) Diese Position enthdlt Mittelzufllisse aus der Fusion der Anteilklasse RT in Anteilklasse R.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung seit Auflegung
Anteilklasse HT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
22.07.2020 Auflegung - - 100,00
30.09.2020 13,03 130.586 13.044,36 99,81
31.03.2021 57,87 581.578 45.022,15 99,50
Anteilklasse IT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
10.02.2021 Auflegung - - 100,00
31.03.2021 0,08 850 84,40 99,20
Anteilklasse RT
Netto- Netto-
Anteilklassenvermégen Umlaufende Mittelaufkommen Anteilwert
Datum Mio. EUR Anteile Tsd. EUR EUR
10.02.2021 Auflegung - - 100,00
31.03.2021 0,01 100 10,00 99,15

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 31. Mdrz 2021
EUR

Wertpapiervermogen
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 453.100.619,21)

451.518.868,46

Optionen 367.606,05
Bankguthaben 65.471.844,41
Nicht realisierte Gewinne aus Terminkontrakten 594.423,16
Zinsforderungen 722.375,51
Dividendenforderungen 45.472,20
Forderungen aus Absatz von Anteilen 626.743,11
Forderungen aus Wertpapiergeschaften 38.617,98
Forderungen aus Devisengeschdften 5.116.834,39
524.502.785,27

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -809.879,79
Nicht realisierte Verluste aus Devisentermingeschdften -2.649.775,45
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschdften -108.425,72
Verbindlichkeiten aus Devisengeschadften -5.118.119,37
Sonstige Passiva " -338.686,28
-9.024.886,61

Netto-Teilfondsvermogen 515.477.898,66

1) Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Verwaltungsvergitung und Taxe d'abonnement.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zurechnung auf die Anteilklassen

40

Anteilklasse |
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

259.557.135,16 EUR
2.303.483,979
112,68 EUR

Anteilklasse R
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

197.957.944,80 EUR
1.789.148,753
110,64 EUR

Anteilklasse HT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

57.868.584,17 EUR
581.577,602
99,50 EUR

Anteilklasse IT
Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen

84.319,48 EUR

Umlaufende Anteile 850,000
Anteilwert 99,20 EUR
Anteilklasse RT

Anteiliges Netto-Teilfondsvermogen 9.915,05 EUR
Umlaufende Anteile 100,000
Anteilwert 99,15 EUR

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Verdanderung des Netto-Teilfondsvermégens

im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2020 bis zum 31. Marz 2021

41

Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse HT

EUR EUR EUR EUR

Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 403.310.209,14 233.680.155,32 156.596.418,79 13.033.635,03
Ordentlicher Nettoaufwand |[-ertrag -351.852,56 36.717,21 -367.953,42 -20.643,13
Aufwands- und Ertragsausgleich 59.766,31 527,89 44.862,20 14.395,71
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 158.816.195,64 42.542.665,11 60.157.147,18 56.021.983,35
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen -44.259.154,99 -15.664.171,22 -17.595.148,20 -10.999.835,57
Realisierte Gewinne 12.460.583,21 6.391.118,74 4.940.268,99 1.128.963,92
Realisierte Verluste -10.519.941,99 -5.676.835,49 -4.120478,11 -722.559,97
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 452.126,17 354.827,17 157.111,47 -59.850,52
Nettoverdnderung nicht realisierter Verluste -3.757.592,52 -1.693.226,35 -1.536.487,57 -527.504,65
Ausschiittung -732.439,75 -414.643,22 -317.796,53 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 515.477.898,66 259.557.135,16 197.957.944,80 57.868.584,17

Anteilklasse IT

Anteilklasse RT

EUR EUR
Netto-Teilfondsvermogen zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,00 0,00
Ordentlicher Nettoaufwand |[-ertrag 28,59 -1,81
Aufwands- und Ertragsausgleich -19,49 0,00
Mittelzufliisse aus Anteilverkdufen 84.400,00 10.000,00
Mittelabfliisse aus Anteilriicknahmen 0,00 0,00
Realisierte Gewinne 117,45 114,11
Realisierte Verluste -38,33 -30,09
Nettoverdnderung nicht realisierter Gewinne 98,61 -60,56
Nettoveranderung nicht realisierter Verluste -267,35 -106,60
Ausschiittung 0,00 0,00
Netto-Teilfondsvermogen zum Ende des Berichtszeitraumes 84.319,48 9.915,05

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

42

Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse HT Anteilklasse IT

Stiick Stiick Stiick Stiick

Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 2.064.842,842 1.406.342,456 130.586,000 0,000
Ausgegebene Anteile 377.069,077 541.076,337 561.250,389 850,000
Zuriickgenommene Anteile -138.427,940 -158.270,040 -110.258,787 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 2.303.483,979 1.789.148,753 581.577,602 850,000

Anteilklasse RT

Stiick
Umlaufende Anteile zu Beginn des Berichtszeitraumes 0,000
Ausgegebene Anteile 100,000
Zuriickgenommene Anteile 0,000
Umlaufende Anteile zum Ende des Berichtszeitraumes 100,000

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2020 bis zum 31. Marz 2021

43

Total Anteilklasse | Anteilklasse R Anteilklasse HT
EUR EUR EUR

Ertrage
Dividenden 275.524,47 142.703,18 107.933,59 24.876,06
Zinsen auf Anleihen 1.167.033,40 604.921,08 459.620,75 102.467,37
Bankzinsen -130.603,71 -68.142,06 -51.306,02 -11.152,70
Ertragsausgleich 161.725,46 62.417,98 50.081,48 49.161,50
Ertrage insgesamt 1.473.679,62 741.900,18 566.329,80 165.352,23
Aufwendungen
Zinsaufwendungen -3,09 -1,63 -1,21 -0,25
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung | ggf.
Anlageberatervergiitung -1.345.441,14 -507.964,08 -737.231,81 -100.223,43
Verwahrstellenvergitung -41.407,43 -21.675,46 -16.282,25 -3.449,35
Zentralverwaltungsstellenvergitung -17.736,28 -9.283,75 -6.973,43 -1.478,86
Taxe d'abonnement -120.068,32 -62.741,94 -47.188,08 -10.136,19
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -9.893,84 -5.107,78 -3.930,87 -855,15
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -2.836,16 -1.443,32 -1.117,72 -275,03
Register- und Transferstellenvergiitung -12.597,75 -6.470,29 -4.973,93 -1.153,23
Staatliche Geblihren -1.495,36 -762,28 -596,93 -136,15
Sonstige Aufwendungen & -52.561,04 -26.786,57 -21.043,31 -4.730,51
Aufwandsausgleich -221.491,77 -62.945,87 -94.943,68 -63.557,21
Aufwendungen insgesamt -1.825.532,18 -705.182,97 -934.283,22 -185.995,36
Ordentlicher Nettoaufwand | -ertrag -351.852,56 36.717,21 -367.953,42 -20.643,13
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent %
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021) 0,54 0,93 0,62 3)
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent 2
(ftr den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021) 0,54 0,93 0,62%

Performancevergiitung in Prozent 2
(far den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021)

1) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.

2)  Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

3)  Hochgerechnet far den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Marz 2021.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (Fortsetzung)
im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2020 bis zum 31. Marz 2021

Anteilklasse IT Anteilklasse RT
EUR EUR

Ertrage
Dividenden 8,58 3,06
Zinsen auf Anleihen 16,03 8,17
Bankzinsen -1,97 -0,96
Ertragsausgleich 64,50 0,00
Ertrage insgesamt 87,14 10,27
Aufwendungen
Zinsaufwendungen 0,00 0,00
Verwaltungsvergitung | Fondsmanagementvergitung | ggf.
Anlageberatervergiitung -10,93 -10,89
Verwahrstellenvergutung -0,30 -0,07
Zentralverwaltungsstellenvergitung -0,17 -0,07
Taxe d'abonnement -1,38 -0,73
Veroffentlichungs- und Prifungskosten -0,04 0,00
Satz-, Druck- und Versandkosten der Jahres- und Halbjahresberichte -0,06 -0,03
Register- und Transferstellenvergitung -0,15 -0,15
Staatliche Geblihren 0,00 0,00
Sonstige Aufwendungen & -0,51 -0,14
Aufwandsausgleich -45,01 0,00
Aufwendungen insgesamt -58,55 -12,08
Ordentlicher Nettoaufwand | -ertrag 28,59 -1,81
Total Expense Ratio ohne Performancevergiitung in Prozent 2
(fiir den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mérz 2021) 021% 0,91%
Total Expense Ratio mit Performancevergiitung in Prozent 2
(far den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021) 0,21% 091>

Performancevergiitung in Prozent 2
(far den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Mdrz 2021) - -

1) Die Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Lagerstellengebiihren und allgemeinen Verwaltungskosten.
2)  Siehe Erlauterungen zum Halbjahresbericht.

3)  Hochgerechnet far den Zeitraum vom 1. April 2020 bis zum 31. Marz 2021.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mdrz 2021
Zugange Abgginge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV "
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Cayman Inseln
KYG017191142  Alibaba Group Holding Ltd. HKD 0 46.400 43600  220,0000 1.052.238,97 0,20
KYG875721634 TencentHoldings Ltd. HKD 30.000 7.000 23.000 610,0000 1.539.085,98 0,30
2.591.324,95 0,50
Danemark
DK0060534915 Novo-Nordisk AS DKK 30.000 6.900 23.100 430,7000 1.337.721,52 0,26
1.337.721,52 0,26
Deutschland
DEOOOBASF111  BASFSE EUR 0 28.400 11.600 71,8800 833.808,00 0,16
DE0005810055 Dte.Borse AG EUR 5.200 13.200 4.000 141,5000 566.000,00 0,11
DEO007164600 SAPSE EUR 13.500 3.000 10.500 103,5600 1.087.380,00 0,21
2.487.188,00 0,48
Frankreich
FR0O010307819 Legrand S.A. EUR 29.500 38.300 11.200 79,0000 884.800,00 0,17
FR0000120321  L'Oréal SA. EUR 4.500 1.000 3.500 327,8000 1.147.300,00 0,22
2.032.100,00 0,39
Hongkong
HK0000069689  AIA Group Ltd HKD 105.000 24.000 81.000 94,3000 837.918,78 0,16
837.918,78 0,16
Indien
US40415F1012 HDFCBank Ltd.ADR usbD 8.700 2.000 6.700 80,9000 462.246,29 0,09
462.246,29 0,09
Irland
IEOOBTN1Y115  Medtronic Plc. usD 12.000 2.700 9.300 118,8300 942.451,82 0,18
942.451,82 0,18
Japan
JP3802400006  Fanuc Corporation JPY 4.500 1.000 3.500 26.185,0000 708.654,32 0,14
708.654,32 0,14
Kanada
CA21037X1006 Constellation SoftwareInc. CAD 2.500 600 1.900 1.746,8900 2.241.720,25 0,43
2.241.720,25 0,43
Schweiz
Compaghnie Financiére
CH0210483332 Richemont AG CHF 9.500 2.200 7.300 92,5800 611.172,00 0,12
CHO0038863350 Nestlé SA. CHF 4.500 3.900 13.100 1059400  1.255.031,65 0,24
CH0012005267 Novartis AG CHF 0 21.000 14.000 81,8600 1.036.389,94 0,20
CH0002497458 SGSS.A. CHF 300 70 230 2.720,0000 565.744,26 0,11
3.468.337,85 0,67
Vereinigte Staaten von Amerika
US0028241000 Abbott Laboratories usbD 13.500 3.000 10.500 119,7500 1.072.296,61 0,21
US00507V1098  Activision Blizzard Inc. usb 18.000 8.700 9.300 92,6600 734.895,10 0,14
US02079K3059 Alphabetinc. usbD 0 950 1350 2.046,4700 2.356.075,81 0,46
US0231351067 Amazon.com Inc. usbD 650 150 500 3.055,2900 1.302.784,41 0,25

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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US0311001004  AMETEK Inc. usb 8.500 1.900 6.600  127,4400 717.298,31 0,14
US0758871091  Becton, Dickinson & Co. usbD 5.000 1.100 3.900 245,1900 815.487,80 0,16
US0846707026  Berkshire Hathaway Inc. usb 14.000 3.200 10.800  258,1900  2.378.007,85 0,46
US09247X1019  BlackrockInc. usb 2.000 450 1.550 749,2600 990.408,49 0,19
US2358511028 Danaher Corporation usbD 10.500 2.400 8.100 223,0000 1.540.422,99 0,30
US30303M1027 FacebookInc. usb 12.000 6.600 5400 288,0000 1.326.283,47 0,26
US34959]1088  Fortive Corporation usbD 11.500 2.600 8.900 71,4100 541.999,83 0,11
US4523081093 lllinois Tool Works Inc. usbD 7.500 1.700 5.800 224,7600 1.111.724,37 0,22
US4612021034 IntuitInc. usbD 2.200 500 1.700 373,6600 541.720,96 0,11
US4781601046 Johnson & Johnson usbD 15.500 3.500 12.000 165,0100 1.688.657,68 0,33
US57636Q1040 Mastercard Inc. usb 2.500 600 1.900 358,2000 580.402,52 0,11
US5949181045  Microsoft Corporation usbD 15.000 3.400 11.600 231,8500 2.293.586,90 0,44
US6153691059 Moody's Corporation usD 4.400 1.000 3.400 297,5300 862.699,98 0,17
US70450Y1038  PayPal Holdings Inc. usb 10.000 3.900 6.100 236,5400 1.230.508,27 0,24
US7134481081 PepsiColnc. usbD 11.000 2.500 8.500 142,5400 1.033.250,90 0,20
US7181721090  Philip Morris International Inc. usbD 25.000 5.700 19.300 89,3500 1.470.625,11 0,29
US7766961061 Roper Technologies Inc. usb 2.800 650 2.150  403,0100 738.931,86 0,14
US79466L3024  salesforce.comInc. usbD 4.000 900 3.100 210,0000 555.176,53 0,11
US8636671013  Stryker Corporation usbD 5.700 1.300 4.400 243,1000 912.195,12 0,18
US92345Y1064  Verisk Analytics Inc. usb 7.000 1.600 5400 1759500 810.276,31 0,16
US92826C8394 VISAINC. usbD 8.000 1.800 6.200 211,9000 1.120.399,11 0,22
US88579Y1010 3MCo. usb 1.500 11.800 9.700  194,6400 1.610.104,04 0,31
30.336.220,33 591
Vereinigtes Konigreich
GB00B24CGK77 Reckitt Benckiser Group Plc. GBP 22.500 5.000 17.500 64,9200 1.328.771,93 0,26
GBOOB10RZP78  UnileverPlc. EUR 40.000 9.100 30.900 47,5200 1.468.368,00 0,28
2.797.139,93 0,54
Borsengehandelte Wertpapiere 50.243.024,04 9,75
Aktien, Anrechte und Genussscheine 50.243.024,04 9,75
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
AUD
AU0000018442 2,75% Australien Reg.S.v.18(2041) 0 0 4.000.000 102,8920 2.667.842,10 0,52
2.667.842,10 0,52
CHF
CH0302790131 0,020% GenfReg.S.v.15(2024) 0 0  8.000.000 101,4800 7.341.653,10 1,42
Pfandbriefbank schweizerischer
HypothekarinstituteAGReg.S.Pfe.v.16
CH0319415946 0,500%  (2035) 0 0  6.000.000 104,7300 5.682.582,75 1,10
Pfandbriefbank schweizerischer
HypothekarinstituteAGReg.S.Pfe.v.19
CHO0471297926 0,250%  (2030) 0 0 1.900.000 1022800 1.757.388,32 0,34
Pfandbriefbank schweizerischer
Hypothekarinstitute AGReg.S.Pfe.v.20
CH0537261924 0,125%  (2027) 0 0 6.000.000 102,1500 5.542.593,60 1,08

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Pfandbriefzentrale der
schweizerischen Kantonalbanken
CH0263432988 1,000% Reg.S.Pfe.v.14(2028) 0 0 3.000.000 108,4500 2.942.213,78 0,57
Pfandbriefzentrale der
schweizerischen
Kantonalbanken Reg.S. Pfe.v.17
CHO0357676177 0,500%  (2029) 0 0 2.000.000 104,5100 1.890.215,23 0,37
25.156.646,78 4,88
EUR
BASFSEEMTN Reg.S.Green Bond v.20
DEO00A289DC9 0,250%  (2027) 0 2.600.000 2.000.000 101,5810 2.031.620,00 0,39
XS1200670955 0,750%  Berkshire Hathaway Inc.v.15(2023) 0 0 4.500.000 101,6160 4.572.720,00 0,89
XS1632891138 0,625% BNGBankNVEMTN Reg.S.v.17(2027) 1.700.000 0 10.000.000 105,7280 10.572.800,00 2,05
Bundesrepublik Deutschland Reg.S.
DE0001102374 0,500%  Vv.15(2025) 0 0 5.000.000 104,7310 5.236.550,00 1,02
Bundesrepublik Deutschland Reg.S.
DE0001141745 0,000%  Vv.16(2021) 0 0  9.000.000 100,3230 9.029.070,00 1,75
Bundesrepublik Deutschland Reg.S.
DE0001102390 0,500%  Vv.16(2026) 8.300.000 0 8.300.000 105,6676 8.770.410,80 1,70
Bundesrepublik Deutschland Reg.S.
DE0001102408 0,000%  Vv.16(2026) 8.500.000 0 8.500.000 103,3460 8.784.410,00 1,70
Bundesrepublik Deutschland Reg.S.
DE0001102457 0,250%  Vv.18(2028) 0 0 5.000.000 105,5570 5.277.850,00 1,02
Bundesrepublik Deutschland Reg.S.
DE0001102465 0,250%  Vv.19(2029) 0 0 14.000.000 105,6000 14.784.000,00 2,87
Bundesrepublik Deutschland Reg.S.
DE0001102481 0,000%  Vv.19(2050) 1.400.000 0 1.400.000 92,1738 1.290.433,20 0,25
Bundesrepublik Deutschland Reg.S.
DE0001102499 0,000%  v.20(2030) 0 0 4.000.000 103,3360  4.133.440,00 0,80
Commerzbank AG EMTN Pfe.v.20
DE000CZ45VS1  0,010%  (2030) 0 0 3.500.000 100,1570  3.505.495,00 0,68
Daimler International Finance BV
DEOOOA2R9ZT1 0,250% EMTNReg.S.v.19(2023) 0 0 1.100.000 100,7050 1.107.755,00 0,21
FR0013444536 0,000%  DassaultSystemesSEReg.S.v.19(2024) 0 0 1.500.000 100,4910 1.507.365,00 0,29
XS2050406177 1,350% DHEuropeFinancellS.a.r.L.v.19(2039) 0 0 100.000 101,2070 101.207,00 0,02
XS1637162592 1,200% DHEuropeFinance S.a.r.l.v.17(2027) 0 0 1.000.000 105,3570  1.053.570,00 0,20
DNB Boligkreditt A.S.EMTN Reg.S. Pfe.
XS1485596511  0,250%  Vv.16(2026) 0 0 3.500.000 102,7720 3.597.020,00 0,70
Dte.Apotheker- und Arztebank eG
XS2113737097 0,010% EMTN Reg.S. Pfe.v.20(2029) 0 0 6.000.000 100,8250  6.049.500,00 1,17
Dte.Kreditbank AG Reg.S. Pfe.v.15
DEOOODKB0432 0,500%  (2027) 0 0  5.000.000 104,6200 5.231.000,00 1,01
XS2177122541 0,375%  Dte.Post AG EMTN Reg.S.v.20(2026) 0 0 3.100.000 101,6820 3.152.142,00 0,61
DEOOOA2TSDW4 0,010% DZHYPAG EMTN Reg.S. Pfe.v.19(2027) 0 0 7.500.000 101,7340 7.630.050,00 1,48
Europdische Union EMTN Reg.S.v.20
EUO00A283867 0,100%  (2040) 6.700.000 2.100.000 4.600.000 94,3730  4.341.158,00 0,84
Europadische Union Social Bond v.20
EUO00A284451 0,000%  (2025) 5.000.000 5.000.000 102,2980  5.114.900,00 0,99
DEOOOATRQCPO 0,250%  Hessen Reg.S.v.15(2025) 0 0 7.000.000 102,9250 7.204.750,00 1,40
ING-DiBaAG EMTN Reg.S.Pfe.v.16
DEOOOATKRJQ6  0,250%  (2026) 0 0 5.000.000 103,0550 5.152.750,00 1,00

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Kreditanstalt fir Wiederaufbauv.17
DEOOOA2DAR65 0,625%  (2027) 4.000.000 0 9.000.000 1059200 9.532.800,00 1,85
Landesbank Baden-wirttemberg
DEOOOLB1DSM2 0,375%  EMTNReg.S.Pfe.v.17(2025) 0 0 5.500.000 103,1374 5.672.557,00 1,10
Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale EMTN Reg.S. Pfe.v.20
XS2106576494 0,010% (2025) 0 0 5.400.000 101,6980 5.491.692,00 1,07
Landwirtschaftliche Rentenbank
XS1379610675 0,375% EMTNV.16(2026) 0 0 6.500.000 104,1540 6.770.010,00 1,31
Medtronic Global Holdings SCAV.19
XS1960678255 1,125%  (2027) 0 0 1.000.000 1052120 1.052.120,00 0,20
Nederlandse Waterschapsbank NV
XS1626191107 0,250% EMTNReg.S.GreenBondv.17(2024) 0 0 5.000.000 102,4880 5.124.400,00 0,99
Nederlandse Waterschapsbank NV
XS$1499594916  0,750% EMTNReg.S.v.16(2041) 0 0 2.000.000 103,2560 2.065.120,00 0,40
DEOOOA2TR8WS8 0,375%  NiedersachsenReg.S.v.19(2029) 0 0 5.000.000 103,9580 5.197.900,00 1,01
Nordea Mortgage Bank Plc. EMTN Reg.
XS1963717704 0,250%  S.Pfe.v.19(2026) 0 0 3.500.000 103,0330 3.606.155,00 0,70
Nordrhein-Westfalen Reg.S.v.14
DEOOONRWOFU3 1,250%  (2025) 0 0 6.500.000 106,8680 6.946.420,00 1,35
DEOOONWB2MC1 0,000%  NRW.Bank EMTNVv.20(2029) 0 10.000.000 100,4980 10.049.800,00 1,95
Philip Morris International Inc.v.19
XS2035473748 0,125%  (2026) 0 0  2.800.000 98,8040 2.766.512,00 0,54
Siemens Financieringsmaatschappij
XS2182055181 0,250% NVEMTN Reg.S.v.20(2024) 0 0 900.000 101,4270 912.843,00 0,18
Siemens Financieringsmaatschappij
XS2182054887 0,375%  NVEMTN Reg.S.v.20(2026) 0 0 800.000  102,0620 816.496,00 0,16
Skandinaviska Enskilda Banken Reg.S.
XS1948598997 0,375%  Pfe.v.19(2026) 0 0 6.000.000 103,4730 6.208.380,00 1,20
SpareBank1Boligkreditt ASEMTN Reg.
XS$1995620967 0,125%  S.Pfe.v.19(2026) 0 0 2.800.000 102,1380  2.859.864,00 0,55
Stadshypotek AB EMTN Reg.S. Pfe.v.19
XS1962535644 0,375%  (2026) 0 0 6.000.000 103,5120 6.210.720,00 1,20
Swedbank Hypotek AB EMTN Reg.S.
XS1946788194 0,500%  Pfe.v.19(2026) 0 0 3.000.000 103,8870 3.116.610,00 0,60
Swedish Covered Bond Corporation,
XS1550143421 0,375% The EMTNReg.S.Pfe.v.17(2024) 0 0 5.000.000 102,4470 5.122.350,00 0,99
TenneT Holding BV Reg.S. Fix-to-Float
XS2207430120 2,374%  GreenBond Perp. 0 800.000 800.000 103,7500 830.000,00 0,16
Thermo Fisher ScientificInc.v.19
XS2058556296 0,125%  (2025) 0 0 2.000.000 100,3870 2.007.740,00 0,39
Thermo Fisher ScientificInc.v.19
XS2058556536  0,500%  (2028) 0 0 1.000.000 100,8610 1.008.610,00 0,20
Toyota Motor Credit Corporation
XS2102948994 0,250% EMTNReg.S.v.20(2026) 0 0 3.200.000 101,1280 3.236.096,00 0,63
Volksbank Wien AG EMTN Reg.S.
ATO00B122031 0,375%  Pfe.v.19(2026) 0 0 5.500.000 103,3700 5.685.350,00 1,10
231.522.511,00 44,87
JPY
JP1300631K78  0,400%  Japanv.19(2049) 0 800.000.000 94,0830 5.819.892,50 1,13
JP1201711L13  0,300%  Japanv.20(2039) 0 0 560.000.000 97,5700  4.224.916,70 0,82

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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JP1201721L45 0,400% Japanv.20(2040) 0 0 250.000.000 99,2100 1.917.826,33 0,37
11.962.635,53 2,32
usD
Vereinigte Staatenvon Amerikav.17
US912828v988 2,250%  (2027) 6.700.000 0 6.700.000 106,4063 6.079.838,61 1,18
Vereinigte Staaten von Amerikav.18
US9128284Vv99 2,875%  (2028) 14.600.000 0 14.600.000 110,1250 13.711.623,74 2,66
Vereinigte Staatenvon Amerikav.18
US9128284N73 2,875% (2028) 18.000.000 0 18.000.000 110,1563 16.909.538,63 3,28
Vereinigte Staaten von Amerikav.19
US912828YB05 1,625%  (2029) 8.000.000 0 8.000.000 1006328 6.865.619,17 1,33
Vereinigte Staaten von Amerikav.19
US912810SF66  3,000%  (2049) 11.500.000 5.000.000 11.500.000 112,6875 11.051.562,77 2,14
Vereinigte Staaten von Amerikav.20
US912810SR05  1,125%  (2040) 10.500.000 0 10.500.000 81,6250  7.309.078,12 1,42
Vereinigte Staaten von Amerika
US91282CBP59  1,125%  v.21(2028) 6.000.000 0  6.000.000 98,4531  5.037.683,35 0,98
66.964.94439 12,99
Borsengehandelte Wertpapiere 338.274.579,80 65,58
Neuemissionen, die zum Bérsenhandel vorgesehen sind
EUR
Europdische Union EMTN Reg.S.
EUOOOA3KNYGS5 0,450%  v.21(2046) 2.060.000 0 2.060.000 99,1880  2.043.272,80 0,40
2.043.272,80 0,40
Neuemissionen, die zum Boérsenhandel vorgesehen sind 2.043.272,80 0,40
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
AUD
AU0000087454 1,000%  Australien Reg.S.v.19(2030) 5.000.000 0 5.000.000 93,4200 3.027.808,39 0,59
AU0000079402 1,750% Queensland Reg.S.v.20(2034) 4.000.000 0 9.000.000 92,2553 5.382.107,34 1,04
8.409.915,73 1,63
CAD
CA110709GC03 3,200%  British Columbiav.12(2044) 7.000.000 0 7.000.000 107,6990 5.091.807,38 0,99
CA68333ZAHO7 2,050%  Ontariov.19(2030) 3.000.000 0 3.000.000 99,2530 2.011.069,84 0,39
7.102.877,22 1,38
EUR
Allianz Finance Il BVEMTN Reg.S.v.17
DEO0OA19S4U8 0,250%  (2023) 0 0 5.500.000 100,9920 5.554.560,00 1,08
Bundesrepublik Deutschland Reg.S.
DE0001030203 0,000%  v.20(2021) 0 0 10.000.000 100,0140 10.001.400,00 1,94
SmurfitKappaAcquisitionsUnlimited
XS1849518276  2,875%  Co.Reg.S.v.18(2026) 0 0 500.000 110,8750 554.375,00 0,11
Volvo Car ABEMTN Reg.S.Green
XS2240978085 2,500% Bondv.20(2027) 400.000 0 400.000 107,0000 428.000,00 0,08
16.538.335,00 3,21
usb
US02079KAE73  1,900%  AlphabetInc.v.20(2040) 3.300.000 0 3.300.000 86,6140 2.437.542,21 0,47
US037833BZ29 2,450%  ApplelInc.v.16(2026) 5.000.000 7.500.000 105,5520 6.751.151,29 1,31
US037833DU14 1,650%  Applelnc.v.20(2030) 2.500.000 2.500.000 95,6070  2.038.354,94 0,40

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV "
US00206RKH48 2,250%  AT&TInc.v.20(2032) 0 0 250.000 95,4960 203.598,84 0,04
US084670BS67  3,125%  Berkshire Hathaway Inc.v.16(2026) 4.000.000 0 4.000.000 108,7740 3.710.523,62 0,72
Microsoft Corporationv.15
US594918BC73  3,500%  (2035) 2.000.000 0  2.000.000 111,6670 1.904.605,15 0,37
17.045.776,05 3,31
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 49.096.904,00 9,53
Nicht notierte Wertpapiere
CAD
CA110709GK29 2,200%  British Columbiav.19(2030) 9.500.000 0 9.500.000 101,1760  6.491.773,61 1,26
6.491.773,61 1,26
Nicht notierte Wertpapiere 6.491.773,61 1,26
Anleihen 395.906.530,21 76,77
Wandelanleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
Oliver Capital S.ar.l./GEA Group
XS2240512124 0,000%  AGReg.S.CVv.20(2023) 2.600.000 0 2.600.000 106,4100 2.766.660,00 0,54
2.766.660,00 0,54
Borsengehandelte Wertpapiere 2.766.660,00 0,54
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
Eliott Capital S.a.r.L/
LafargeHolcimLtd.Reg.S.CVv.19
XS2051856669 0,000% (2022) 0 0 2.500.000 103,8450 2.596.125,00 0,50
2.596.125,00 0,50
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 2.596.125,00 0,50
Wandelanleihen 5.362.785,00 1,04
Optionsscheine
Nicht notierte Wertpapiere
Schweiz
Compaghnie Financiere
Richemont AG/
Compagnie Financiere
Richemont AG WTSv.20
CHO0559601544 (2023) CHF 19.000 0 19.000 0,3800 6.529,21 0,00
6.529,21 0,00
Nicht notierte Wertpapiere 6.529,21 0,00
Optionsscheine 6.529,21 0,00
Wertpapiervermogen 451.518.86846 87,56
Optionen
Long-Positionen
usD
Callon CBT 10YRUS T-Bond Future April 2021/133,00 1.000 0 1.000 106.600,72 0,02
Puton CBT 10YRUS T-Bond Future April 2021/131,50 250 0 250 201.542,09 0,04
Put on CBT 20YR US Long Bond Future April 2021/153,00 125 50 75 59.463,24 0,01
367.606,05 0,07
Long-Positionen 367.606,05 0,07
Optionen 367.606,05 0,07

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen
Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zugange Abgginge %-Anteil
im im Kurswert vom
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum Bestand Kurs EUR NTFV "
Terminkontrakte
Short-Positionen
EUR
EUX 10YR Euro-OAT Future Juni 2021 0 300 -300 81.429,00 0,02
EUX 30YR Euro-Buxl Future Juni 2021 30 -25 101.500,00 0,02
182.929,00 0,04
usD
CBT 10YR US Ultra Bond Future Juni 2021 0 215 -215 411.494,16 0,08
411.494,16 0,08
Short-Positionen 594.423,16 0,12
Terminkontrakte 594.423,16 0,12
Bankguthaben - Kontokorrent 65.471.844,41 12,70
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -2.474.843,42 -0,45
Netto-Teilfondsvermogen in EUR 515.477.898,66 100,00

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisentermingeschdfte
Zum 31. Mdrz 2021 standen folgende offene Devisentermingeschdfte aus:
%-Anteil

Kurswert vom
Wdhrung Kontrahent Wadhrungsbetrag EUR NTFV "
EUR/AUD DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 6.200.000,00 4.016.732,17 0,78
EUR/AUD J.P. Morgan AG, Frankfurt Wahrungsverkdufe 10.500.000,00 6.801.258,17 1,32
EUR/CAD J.P. Morgan AG, Frankfurt Wahrungsverkdufe 17.500.000,00 11.814.866,18 2,29
EUR/CHF J.P. Morgan AG, Frankfurt Wahrungsverkdufe 30.000.000,00 27.132.158,03 5,26
EUR/JPY DZ PRIVATBANK S.A. Wahrungsverkdufe 1.100.000.000,00 8.501.423,22 1,65
EUR/USD DZ PRIVATBANK S.A. Wadhrungsverkdufe 5.000.000,00 4.256.847,99 0,83
EUR/USD J.P. Morgan AG, Frankfurt Wahrungsverkdufe 110.400.000,00 94.086.450,70 18,25

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch

Ungeprifter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2021 53
FLOSSBACH VON STORCH — DER ERSTE SCHRITT
Terminkontrakte
%-Anteil
Verpflichtungen vom
Bestand EUR  NTFV"
Short-Positionen
EUR
EUX 10YR Euro-OAT Future Juni 2021 -300 -48.510.000,00 -9,41
EUX 30YR Euro-Buxl Future Juni 2021 -25 -5.129.500,00 -1,00
-53.639.500,00 -10,41
usD
CBT 10YR US Ultra Bond Future Juni 2021 -215  -26.408.595,22 -5,12
-26.408.595,22 5,12
Short-Positionen -80.048.095,22  -15,53
Terminkontrakte -80.048.095,22  -15,53

1) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatsachlichen

Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Flossbach von Storch

Ungeprifter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2021 54
FLOSSBACH VON STORCH - DER ERSTE SCHRITT
Zu- und Abgdnge vom 1. Oktober 2020 bis zum 31. Mdrz 2021
Wadhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieRlich
Anderungen ohne Geldbewegungen, soweit sie nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind.
Zugange Abgéinge
im im
ISIN Wertpapiere Berichtszeitraum Berichtszeitraum
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Belgien
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A.[NV EUR 0 25.000
Deutschland
DEOOOATEWWWO adidas AG EUR 0 10.000
DE0008404005 Allianz SE EUR 0 10.000
DEOOOBAY001